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1. BEVEZETO

A Patika Egészségpénztar (tovdbbiakban: Pénztar) befektetési tevékenységét a kovetkez8k
szabdlyozzak:

a) Jogszabalyok:
Opt.: az énkéntes kolcsénds biztosité pénztarakrol sz6l6 1993. évi XCVI. térvény,

Ptk.: A polgari torvénykonyvrél szold 2013, évi V. toérvény
Kormanyrendelet: az dnkéntes kdlcsénds egészség- és dnsegélyezd pénztdrak egyes
gazdalkodasi szabdlyairdl sz0lo 268/1997. (X1.22.) Kormanyrendelet;

b} Pénztari szabdlyzatok: a Pénztdr Alapszabalya, Pénzkezelési szabdlyzata,
Hozamfelosztasi szabalyzata, valamint a Befektetési Politika.

¢} Szerzédések: A Vagyonkezeld tevékenységére vonatkozé befektetési iranyelveket a
Vagyonkezeld és a Pénztar kdzott 1étrejott Vagyonkezelési szerz8dés tartalmazza.

A Befektetési Politika elsGsorban azon kérdéseket szabalyozza, melyeket a vonatkozo
jogszabalyok és mas pénztdri szabdlyzatok nem szabdlyoznak, illetve amelyek esetében a
Pénztér a jogszabalyi el6irasokhoz képest magara nézve részletesebb szabalyozdst kivan
érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az elébb felsorolt jogszabdlyok, szabdlyzatok az
iranyaddak.

A Kormanyrendelet 3.§-nak elGirdsa szerint a Pénztar a Befektetési Politika tartalmat az
alapszabdlyban meghatarozott modon kételes a tagokkal megismertetni és a pénztarak
pénzigyi feligyeletét elldté szervnek (a tovdbbiakban: Feliigyelet) megkiildeni. A Pénztér a
befektetési politikajat a honlapjan kdzzé teszi.

A szabdlyzat hatdlya:

A jelen szabdlyzat a Pénztarra, a VagyonkezelGre és a letétkezelGre terjed ki, targyi hatdlya a
befektetési politika meghatarozésara vonatkozik. ALTALANOS RENDELKEZESEK

A pénztar fé célja, hogy a tagjaitdl és a tagok tamogatoitdl begyljtott befizetéseket,
hozzajaruldsokat befektesse annak érdekében, hogy a lehet6 legmagasabb hozamot érje el, a
portfolid kockazatanak minimalizaldsa mellett, novelve ezzel a késGbbiekben a tagoknak
nyudjtott szolgaltatasokat. A legfébb cél a téke és a bevételek értékének megérzése,
értékndvekedésének biztositdsa, nagy koriitekintéssel kivalasztott befektetési eszkozok
segitségével. A Pénztar befektetési tevékenysége soran tOkéjének biztonsdgara térekszik,
kockazatviselési hajlanddsdaga alacsony, ezért kinyilvanitja, hogy olyan mérték{i hozam
elérésére torekszik, amelyhez vallalando kockazat mértéke akkora, amely nem veszélyezteti a
pénztari idszak elején rendelkezésre all6 tékéjének nominalis értelemben vett sértetlenségét.

A pénztar az lizletmenete bonyolitdsaban résztvevé pénztari szolgaitatoktd! megkodveteli, hogy
a véllalt kockdzat mértékének megfelel6 lehet8 legmagasabb hozam elérése érdekében, a j6
gazda gondosséagaval, a legjobb tuddsuk szerint a vonatkozon jogszabalyok és jelen Befektetési
Politika figyelembe vételével végezzék tevékenységiiket.

Befektetési Politika 3



Patika Egészségpénztar

A Pénztdr befektetéseinek Osszetételét a kockdzat cstkkentése érdekében mind a tékepiac
szegmense, mind a kibocsdtok, mind pedig a lejaratok szempontjabél széles kérien
diverzifikdlni kivdnja, ezrét a Pénztar befektetési Uzletmenetének a tékepiaci viszonyok
alakuldsat szakérté mddon kovetd, minél koitséghatékonyabb bonyolitdsaval e tevékenység
végzésére jogositd MNB engedéllyel rendelkez§ tarsasdgokat biz meg és ezek szdmdra a
Befektetési Politika Gket érinté részeit Vagyonkezelési iranyelvekbe foglalja. Jelen
Vagyonkezelési iranylevek a Pénztar és a Vagyonkezel6 kozétt létrejott vagyonkezelési
megbizasi szerz6dés mellékletévé vdlnak, annak rendelkezéseit kiegészitik, pontositjak.

A Befektetési Politika kialakitasa az Igazgatdtanacs kiemelt feladata.

A vagyonkezelés eredményességének mérhetdsége érdekében a Pénztar bevezeti a referencia
hozam fogalmat. A szadmitas piaci értéken és referencia indexek alapjan torténik.

A Vagyonkezel6t és Letétkezel6t az Igazgatétandcs valasztja meg. Csak olyan Vagyonkezeld,
illetve Letétkezel§ valaszthatd, aki rendelkezik a sziikséges felligyeleti engedéllyel, akivel
szemben nem all fenn dsszeférhetetlenségi akadaly, legaldbb hdrom (3) éves befektetési
tapasztalattal bir és bizonyitott vagyonkezelési, befektetési eredményeket tud felmutatni,
illetve megfelel6 letétkezel6i gyakorlattal rendelkezik és ezen tilmendéen jé piaci hirnévvel,
biztonsdgos tulajdonosi hédttérrel, valamint a pénztar méretéhez igazodd kockazatvisels
képességgel rendelkezik.

Ingatlan befektetés esetén az Ingatlanértékelé megvélasztdsa az igazgatotandcs feladata. Csak
olyan Ingatlanértékeld valaszthaté meg, aki megfelel valamennyi a jogszabalyokban az
ingatlanértékelGre vonatkozé elGirdsoknak, kiilénds tekintettel az ilyen személyekkel szemben
tamasztott dsszeférhetetlenségi szabalyokra.

A kivalasztott VagyonkezelBnek és Letétkezel6nek, valamint az Ingatlanértékeldnek a
jogszabalyok, illetve a Pénztar Befektetési Politikdjanak megfeleléen kell végeznie
tevékenységét.

Az lgazgatdtandcs altal megvalasztott Vagyonkezel§ és Letétkezeld tevékenységét értékelni
kell. A Vagyonkezelé tevékenységét dontéen a referencia hozamhoz képest elért
hozamkiilonbozet mindsiti. A Letétkezel§ mindsitésnek alapvetd eleme az, hogy a pénztar
eszk6zeit biztonsdgosan Grizze, folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyon mozgdsat, s
akaddlyozza meg a jogszabdlyokkal ellentétes felhasznalast. A mindsités a Vagyonkezels és a
Letétkezeldnél egyarant kiterjed a pénztdr szamara sziikséges jelentések mindségére,
hataridében térténd teljesitésre.

A Vagyonkezel§ és a Letétkezeld dijazdsa a pénztar és a Vagyonkezeld, illetve a Letétkezeld
kozbtt létrejott szerz6dés alapjan torténik.

Az lgazgatotanacs a Letétkezel6 segitségével koteles kontrollaini, hogy a Vagyonkezeld altal
jelzett tranzakcidk megfeleléen végbementek és hogy a Pénztar vagyona a Letétkezelfnél
folyamatosan meglegyen.
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A Vagyonkezel§ a befektetési politika médositdsara vonatkozo javasiatardl lehetdség szerint
azonnal, de legkésébb 3 (harom) napon belll kételes értesiteni az lgazgatotanacs elnokét,
amennyiben a javaslat az eredeti portfolid ardnyoktdl 10 %-os eltérést ajanl. Az lgazgatotanacs
elndke kezdeményezi az Igazgatotandcs soron kivili Ulésének Gsszehivdsat, valamint a
sziitkséges lgazgatotanacsi dontés meghozatalat.

2. A PENZTARIVAGYON BEFEKTETESENEK ALAPELVE)

A pénztari vagyonkezelést a kockdzat, hozam és a likviditds harmas szempontrendszerébd!
kiindulva alakitja ki a pénztar |gazgatétanacsa. A befektetési stratégia célia, hogy a pénztar
kotelezettségeinek Osszetételére és lejarati strukturdjéra tekintettel, a pénztdrtagok
érdekeinek megfeield kockazati szint és a likviditasi igények biztositdsa mellett, az eszkozok
befektetésével és forgatasaval a pénztar a maximalis hozamot érje el.

A Pénztari befektetéseink mértékeire vonatkozo eibirdsok:

A Pénztar az eszkdzeit a mindenkori jogszabdlyi eléirasokban megjellt instrumentumokban és
az adott jogszabalyi elbirdsokkal 8sszhangban megailapitott aranyoknak megfelelen koteles
befektetni.

A Befektetési Politika kdtelezd tartalmi elemei:

a) a pénztari vagyon befektetésének céija, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre
juttatando pénztartagi és pénztari érdekek,

b) az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégia meghatdrozasa

¢} a pénztdr kockazatvallalo képessége, valamint a pénztar megiévd, illetve vdrhaté
kételezettségei alakuldsa alapjan meghatdrozott befektetési stratégiai eszk&zallokacid
{minimum és maximum ardanyok) és a megcélzott hozamok mutatdi (referencia
indexek),

d} a Befektetési Politika meghatarozasanak, teljesiilése értékelésének és mdédositasanak
feltételei (ideértve az ehhez kapcsolodé jogosultsagokat és felelGsséget),

e} a befektetési tevékenység végrehajtasaban a pénztar tisztségviseldi, alkalmazottai és
szolgdltatdi —beleértve a vagyonkezel6(ke)t és a letétkezelSt —kdzotti feladatmegosztés
alapelveinek meghatarozasa, az ezzel kapcsolatos folyamatos ellenérzés, valamint a
sziikségessé vald beavatkozas altalanos érvényld modija és feltételei,

f) a pénztiar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai, a letétkezel6, a vagyonkezelG(k)
kivalasztasdnak, tevékenysége értékelésének, dijazdsdnak az a) és b) pontban
foglattakhoz igazodd iranyelvei.

A Pénztdr ingatlanbefektetéseire vonatkoz6 el8irdsok:

a) A Pénztar a vagyonanak egyittesen legfeliebb 10%-at fektetheti ingatlanba és az
ingatlanba fektet§ befektetési alap befektetési jegyeibe

b} A Pénztar kizardlag az Eurdpai Gazdasagi Térség (a tovabbiakban: EGT) teriletén és
Magyarorszagon fekvs, tehermentes, az ingatian-nyilvantartdsban egy helyrajzi szamon
(alszamon} nyilvantartott, onalléan forgalomképes ingatlant vasarolhat. A Pénztér
megvasdrolhatja az ingatlant akkor is, amennyiben azt telki szolgalom terheli.

¢} A Pénztar befektetési portfélidja ingatlant is tartalmaz, igy kdteles ingatlanértékelGt
megbizni,
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d} A Pénztdr a tulajdonaban 3ll6 ingatlan{oka)t kizardlag sajat tevékenységével
gsszefiiggéshen hasznositja, ezen kiviil bérbe adhatja, tovabb értékesitheti, valamint
fejlesztés Gtjan hasznosithatja.

e) A Pénztar az ingatlant vallalkozdsi tevékenység folytatasara harmadik személy részére
bérbe adhatja, azonban a Pénztar maga azzal kapcsolatban a befektetési kockazaton tuli
kockazatot jelentd, haszonszerzésre iranyuld, lzleti tevékenységet nem végezhet.

f) Az ingatlan{ock) bérbeadédsa, forgalmazasa és fejlesztése (a tovabbiakban:
ingatianhasznositds) a pénztari befektetési tevékenység részét képezi. A befektetési
izletmenet kihelyezése az ingatlanok tulajdonjogaval és hasznositasaval kapcsolatos
dontések meghozatalara nem vonatkozik, azt a Pénztar kizarélag sajat maga végezheti.

A Pénztdr az ingatlan befektetései sordn elsésorban a magasabb hozam elérésére torekszik a
pénztartagok érdekeit szem el6tt tartva.

A Befektetési Politikdban meghatdrozott eszkdzdsszetételbdl és a piaci alapon elérhetd
hozamszintbdl az ingatianbefektetésekbdl szarmazo bérleti dijbevétel 6sszesen6-8% kérili
értéket képvisel, amelyet szintén szem el§tt tart a Pénztar stratégiai tervezése soran.

A Pénztar a Kormanyrendelet 2. sz. mellékletének (1) bekezdés e} pontja alapjan meghatérozott
6sszhangszabdly fenndlldsat folyamatosan biztositja. Az Osszhangszabalyra tekintettel a
kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot
kozvetetten terheld befektetési kiltségek mértéke — a kdzvetlen befektetésekhez kapcsolddo
koltségekhez viszonyitottan — a vagyonkezelési koltségekkel Gsszhangban legyen.

A Pénztdr a portfélidja terhére értékpapir-kdlcsénzést nem hajthat végre, 6sszhangban az 1.
szamu meliékletben taldlhato stratégiai eszkdzallokacidjaban foglaitakkal.

3.  STRATEGIAI ESZKOZALLOKACIO

A Pénztar az Altalanos elvek szerint meghatdrozottak alapjan és a jogszabdlyi el&irdsoknak
megfeleléen, a fedezeti tartalék — egyéni szamlak és szolgaltatasi szamlak tartalékanak
vagyonat — az 1. szamu mellékletben foglalt stratégiai eszkdzaranyok, minimélis és maximalis
korlatok szerint fekteti be. Az 1. sz. melléklet jelen Befektetési politika elvalaszthatatian részét
képezi.

4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A befektetési politikdt az lgazgatotanacs felkérése alapjan — a vagyonkezel6 és/vagy a
letétkezel6 befektetés-elemzdi javaslatainak figyelembe vételével — az lgazgatétanacs Eindke
vagy erre felkért tagja készti el.

A befektetési politika elkészitéséért felelds: a Pénztar és a Vagyonkezeld. A befektetési politikat
amennyiben annak a jelen szabdlyzat 6. fejezetében foglaltak szerinti értékelése alapjan
modositasa szlikséges, Ugy azt az IgazgatGtanadcs az értékelés el6terjesztését kdvetBen, de

r o gr

legkésébb a targyévet kdvetd 120 napon beliil kételes médositani és elfogadni.
A Befektetési Politika kialakitasaval megbizott felel6s személy a Befektetési Politika elkészitése
soran — az adatkezelésre, pénztartitok megtartasara vonatkozo eldirdsok megtartasa mellett —

kiilsd szakértdt, tanacsadot is bevonhat.

A befektetési politikat minimalisan a kdvetkezd szempontokra tekintettel keil meghatarozni:
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e a Pénztar likviditasi helyzete és annak varhaté alakuldsa; a likviditasi tervvel
dsszhangban a befektetési céiként szerepeltethet instrumentumok koére;

e aPénztartagok altal (az elkévetkezd évben) varhatdan igényeit szolgaltatasok volumene
és Utemezése; a szolgaltatdsok és egyéb kifizetések kotelezettségek varhatd lejarati
szerkezete és devizaneme;

¢ arendelkezésre allo tapasztalati adatok és a varakozasok alapjan befektetés-szakértdi
javasiat a pénztari vagyon befektetési iranyelveire és Osszetételére; illetve — tobb
vagyonkezeld esetén — a pénztari vagyon kezelésébe bevont szervezetekhez kihelyezett
vagyonrészek ardnyéara, Osszetételére vonatkozéan.

A Befektetési Politikdra vonatkozd javaslatot/elSterjesztést a Pénztar Elienérzé Bizottsaga
koteles véleményezni. A Befektetési Politika jovahagydsardl az igazgatdtanacs mindsitett
tobbséggel (minimum két tag egyetértésével) dont. A befektetési dontések meghozatala soran
az abban kdzvetve vagy kizvetleniil érdekelt személyek nem gyakorolhatjik szavazati jogukat.
Az Igazgatdtanacs altal jovahagyott befektetési politikat és annak mddositasait a Pénztar
kételes a soron kivetkezd kizgy(lilésen a killdottekkel ismertetni.

5. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEX ERTEKELESE

A Pénztar Igazgatdtanicsa koteles a pénztari vagyonkezel§ tevékenységét rendszeresen
ellendrizni, és ennek sordn attol — a Pénztar beszamolasi kotelezettségeihez igazoddan —irasbeli
jelentést, beszamolét, kimutatast kérni.

Az Igazgatétanécs legalabb évente egy alkalommal, illetéleg szikség szerint is attekinti a
Befektetési Politika megvaldsitasdnak eredményeit, ennek keretében beszamoltatja a
Vagyonkezel6t. A Vagyonkezeld a beszédmoldsi kbtelezettség sordn részletesen kitér a fébb
stratégiai és taktikai befektetési dontésekre, a befektetési limitek betartdsa mellett — a
referencia kitettséghez, referencia sulyokhoz képest — felvallalt eltérésekre, a referenciahozam
és az elért brutté hozam alakuldsara. Amennyiben az elért brutté hozam 50 bazisponttal, azaz
0,5 %-kal elmarad a referencia hozamtdl, akkor ennek okardl a Vagyonkezel6 rendkiviili
tdjékoztatast koteles adni.

A Vagyonkezel6vel szemben az altalanos elvekben meghatdrozottakon tulmenden elviras a
jogszabdlyok, a vagyonkezelési szerzGdésben foglaitak, illetve a befektetési politika altal
meghatdrozott ardnyok pontos betartdsa, valamint a rendkivili esetekré! torténd gyors
tdjékoztatas. A Vagyonkezel§ kotelezettsége mindezeken felill az is, hogy amennyiben a piaci
folyamatok véleménye szerint azt diktdljék, hogy a pénztdr érdeke az érvényben lévd
befektetési politikatél eltérne, Ugy azonnal értesiti az Igazgatotanacs elndkét, és egyuttal
javaslatot tesz a befektetési politika médositasara.

A Befektetési Politika teljeslilésének értékelése részeként meg kell vizsgalni és mindsiteni kell,
hogy:
* abefektetési iigyletmenet, a befektetési portfoliok dsszetétele, szerkezete Gsszhangban
volt-e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban el§irt rendetkezésekkel;

e a kialakitott Befektetési Politika megvalodsitdsa megfelelGen elsegitette-e a pénztari
vagyon befektetési céljainak elérését;
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a Befektetési Politika, illetve a jogszabdlyi kovetelmények, befektetési limitek
megsértésére — a mennyiben a befektetési tevékenység soran ilyen bekovetkezett —,
torténtek-e megfeleld intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére;

¢ hogyan alakult az egyes befektetési portfolidk befektetési hatékonysdga (hozama) és ez
hogyan viszonyult a hozzdjuk rendelt referencia indexek alakulasahoz;

* 3 ténylegesen elért, piaci értéken alapuld befektetési hozam a referenciaindexekhez
rendelt tdréshataron beliili kérnyezetben alakult-e illetve, ha nem, akkor mik voltak az
esetleges eltérések okai; eléfordult-e, hogy a hozam a referencia indexhez képest
kritikus szint ald csékkent, és ha igen, milyen intézkedések szilettek; azok milyen
eredményre vezettek;

s az értékelt idGszakban tértént-e a befektetéseket érint6 rendkiviili esemény, ezek
milyen hatassal voltak a portfolid Osszetételére, lejarati szerkezetére és hozamdra,
illetve toértént-e karenyhitd intézkedés;

o befektetésitevékenység értékelése alapjan indokolt-e a Befektetési Politika mddositasa.

A Befektetési Politika teljestlése érvényesiilésének vizsgalata soran ki kell térni és mindsiteni
kell a vagyonkezel6k tulajdonosi-, téke- és piaci helyzetében bekédvetkezett valtozdsokat,
tendenciakat, és ezeket is figyelembe véve kell javaslatot tenni a Befektetési Politika
fenntartasara, vagy esetleges médositasaira.

A Pénztar az adott naptari évben megvaldsitott befektetési politikdja értékelésének
eredményérdl, a befektetési politikatol vald esetleges eltérésrél, eléterjesztést készit a Pénztar

Igazgatdtanacsa részére. Az elbterjesztés része a Vagyonkezeld altal rendelkezésre bocsétott,
befektetési (izletmenetréi sz616 jelentés is.

A befektetési politika teljesitésének értékeléséért a Pénztar lgazgatotandcsa altal, irdsbeli
hatdrozattal kijelolt személy a felelds. Az eléterjesztés készitéséért felel6s a Pénztar
lgazgatotandcsanak elndke, amelynek a hatérideje a targyévet kévetd 90. (kilencvenedik) nap.
A befektetési politika éves teljesitése értékelésének jovahagyasaért az Igazgatétanacs felelds.
A Pénztar Igazgatdtanacsa és Ellendrzd Bizottsaga a Befektetési Politika teljesiilését legalabb
évente egyszer az elGterjesztést kdvetden, de nem kés&bb, mint a targyévet kovetd 120
(szdzhusz} napon beliil koteles értékelni, és szilkség esetén a mddositott Befektetési Politikat
elfogadni, jévahagyni.

Az éves beszamolo kiegészité mellékletében — a jogszabalyi elirasok szerint — a pénztar
beszamol a targyévre vonatkozéd Befektetési Politikarol, a Befektetési Politika
megvalosulasanak értékelésérdl, illetve a Befektetési Politikdval kapcsolatos jévSbeni
elképzeléseirdl.

6. A BEFEKTETESI POLITIKA MODOSITASA

A Befektetési Politika méddositasdra a piaci trendek, korilmények jelentés és tartos
megvaltozasa, a Pénztdr kitelezettségei Osszetételének és lejarati szerkezetének maodosulasa,
vagy a vagyonkezeld, illetve a letétkezels megbizatdsat érinté valtozas, tovabba rendkiviili
esemeények bekdvetkezte esetén keriil sor.
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A modositas sziikségességét legaldbb évente egyszer, a Befektetési Politika megvaldsulasanak
értékelése kapesan felul kell vizsgaini. A felllvizsgalat/elemzés elkészittetése és jovahagyasa a
fentebbi 5. pontban részletezett , Befektetési Politika meghatarozasa” alatt leirtakkal egyez6
mddon torténik. A Befektetési Politika mddositasara vonatkozd javaslatot/elGterjesztést a
Pénztér Ellen8rzd Bizottsaga koteles véleményezni. A mddositott Befektetési Politika
elfogadésarol az Igazgatotanacs mindsitett tobbséggel {minimum két tag egyetértésével) dont.

Rendkivili esemény/koriimény bekovetkezését a befektetési tevékenység végrehajtdsdval
meghizott személyek/szervezetek kotelesek jelezni a Pénztar Igazgatétanacsanak Eindke felé,
aki a vagyonkezel&/letétkezel6 vagy flggetlen befektetési szakértdé bevonasdval dont a
sziikségessé valo intézkedések meghozatalardl, iletve — a Befektetési Politika rendkivili
mddositdsa esetén — az Igazgatétanacs rendkiviili Glésének Gsszehivasarol.

Ha a rendkiviili modositasi eljards lefolytatasanak id6sziikséglete a Pénztar vagyonanak
megdvasat veszélyezteti, Ugy az Igazgatdtanacs Elndke — a letétkezel§ és az dltala felkért
befektetési szakérté javastatdnak a figyelembe vételével - koteles intézkedéseket
foganatositani a Pénztdr vagyon értékének megdévdsa, a pénztdrtagok érdekeinek védelme
érdekében sajat legjobb szakmai belatdsa szerint. Ez esetben is dssze kell hivni a Befektetési
Politika rendkiviili médositasara vonatkozo Igazgatétanacsi dlést.

A vagyonkezelés kihelyezésekor a vagyonkezel& megbizasi szerz6désében rogziteni kell, hogy a
Befektetési Politika megsértésével a Pénztdrnak okozott kirt a vagyonkezeld koteles
megtériteni.

A Befektetési Politika rendkivili médositasat teszi sziikségesseé kilondsen, ha fennall:

e az értékpapiriGzsde forgaimanak rendkivilli arfolyammozgédsok miatti felfliggesztése,
vagy annak kérvonalazodo lehet8sége/veszélye;

e a portfolidban legaldbb 1 %-o0s részesedeést képvisel§ értékpapir kibocsatéjanal
rendkiviili esemény bekdvetkezte vagy annak lehetfsége/veszélye;

e a Pénztir vagyonkezelGjének tulajdonosi szerkezetében, tevékenységében vagy
lizletpolitikajaban rendkiviili esemény bekdvetkezte vagy annak lehet8sége/veszélye;

e a Pénztar letétkezelGjének tulajdonosi szerkezetében, tevékenységében vagy
tizletpolitikajaban rendkiviili esemény bekovetkezte vagy annak iehetdsége/veszélye;

o a befektetési politikdban régzitett és/vagy a vagyonkezel&kkel fennallo szerz6désekben
meghatérozott referenciaindexek barmelyik értékének {izleti évre vonatkozoan legaldbb
25 %-o0s valtozasa.

7. A VAGYONKEZELES KIHELYEZESE, A SZOLGALTATOK KIVALASZTASA

A Pénztar a vagyonkezelési tevékenységét kihelyezi, e feladat elvégzésével vagyonkezelst biz
meg. Vagyonkezelési megbizas csak olyan szervezettel kéthetd, amely a jogszabalyokban el&irt
feltételeknek maradéktalanul megfelel.

A vagyonkezel§ a Pénztdrral kotott Vagyonkezelési szerz6dés feltételei szerint, &nalldan
rendelkezik a kezelésébe atadott pénztari portfolié és az atadasra kerllé pénztdri eszkdzok
felett, valamint gondoskodik az atvett pénztarvagyon jogszabalyi feltételek és a Befektetési
Politika szerinti hasznositasarol és Ujra-befektetésérdl.
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A Pénztdrral szerzédéses viszonyban all6 szolgdltatok kdzotti munkamegosztds megszervezését
a Pénztar koordindlja, ellenérzi a szolgaltatok kozétti eljarasi és lebonyolitasi rendek
kialakitasat, valamennyi szolgéitatdjatdl szamen kéri ezek elkészitését.

7.1 A Vagyonkezel6k kivalasztdsa:

A Pénztar a vagyonkezeldjét és letétkezelSjét az Igazgatdtanacs valasztja ki és jogosuit dénteni
az ehhez sziikséges és kapcsolodo kérdésekben.

A vagyonkezelési szerzGdéseket és azok mddositasait a Pénztar Alapszabdlya szerint
képviseletre jogosult személyek irhatjak ala.

A Pénztar egyidejlileg tobb Vagyonkezelbvel is &llhat szerz6déses jogviszonyban a
vagyonkezelés tekintetében. Amennyiben a Pénztir a vagyonkezelésével egynél tobb
szervezetet biz meg, Ugy az egyes vagyonkezel6 szervezetek szamara rendelkezésre bocsatott
pénzosszeget a Pénztar letétkezel6nél vezetett pénzforgaimi szamldjanak elkiilénitett
alszamldira kell helyezni és a Pénztar a vagyonkezelGknek egy-egy alszamla felett a rendelkezési
jogot a szdmlavezetd zleti szabdlyzatdnak megfelelen biztositja. Uj {tovabbi) Vagyonkezel
bevondsara kizdrolag akkor kerilthet sor, ha az adoit VagyonkezelSvel kétendd szerz8dés
megkotése és annak tartalma nem ellentétes valamely jogszabdly rendelkezésével, illetSleg a
Pénztar altal kordbban megkétott — a polgari jog hatdlya ald tartozd -~ szerzédéssel,
megallapodassal.

Vagyonkezel6t csak meghivasos palydzat keretei kozott lehet kivalasztani. A meghivottak
korérdl és szamardl a Pénztar lgazgatotanacsa dént. A palyazati kiirasnak tartalmaznia kell a
palydzat céljat, a vagyonkezelésbe kihelyezend6 vagyon nagysdgdt, a palydzéval szemben
kotelezGen elvart kritériumokat, a palyazati anyagban szerepeltetendd informaciok korét, a
palyazatok beaddsanak hataridejét és madjat, tovabba sikeres pélyazat esetén a kapcsolat
induldasanak datumat.

Az lgazgatétanacs az Ellendrzé Bizotisag altal is jovahagyott palyazati kiirdsra benyujtott
palyazatok kdziil:
s elutasitja azokat, amelyek nem felelnek meg a palyazati kiirasnak,
o kivdlasztja a kiirasnak megfelelé palydzok koziil a legalkalmasabbat (illetve tobb
vagyonkezel6 megbizdsa esetén egy-egy portfolid szegmens Dbefektetésére
legalkalmasabbat).

A palyazati anyag tartalmazza:

e a palyazo nyilatkozatat arrdl, hogy egészségpénztar vagyonkezelési, illetve letétkezelési
tevékenységének ellatasira engedéllyel rendelkezik, megfelel a hatalyos jogszabalyok

28

eléirasainak,

e az eldirt személyi és térgyi feltételekkel, valamint a hatalyos jogszabalyok elGirdsainak
teljesitésére alkalmas szamitdgépes nyilvantarto rendszerrel rendelkezik,

o a palydzdé tulajdonosi szerkezetére és miikbdésére vonatkozé alapvetd informdcidkat,

® 3 palyazo lGzletszabalyzatat és eljarasainak ismertetését,

o a palyazd alapok, pénztarak befektetéseinek tekintetében elért eredményeit,
referencidit, a pénztar igénye esetén ezt eszkdzcsoportonként is megbontva
(allampapirok, kotvények, részvények, befektetési jegyek, kilfoldi befektetések,
ingatlanok stb.)
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» a Pénztarral kétendd szerzddéstervezetet, ideértve a dijazast, a fizetendd dij
megallapitasanak szabalyait, tovabba a fizetés modjit és hatdridejét, szerzédési
feltételeket, egyebekben a felmondas, megszlinését, szerz8désszegés eseteit, feleldsség
kérdését és az ilyen esetekre vonatkozé vagyonataddssal kapcsolatos eljdrdsok
részletezését,

s esetleges garanciavallalasok pontos meghatarozasat és feltételeit,

» a vagyonkezelési szerzédés — kiilon jogszabalyban meghatarozott — érvényességének
valamennyi elemét.

A Pénztar VagyonkezelGje csak az a gazdalkodd szervezet lehet:

» amely rendelkezik a Felligyelet altal kiadott érvényes tevékenységi engedéliyel,

¢ amely nem a Pénztdr Letétkezeldje,

e amely nem a Pénztér szolgaltatasi feladatait ellato gazdalkodo szervezet,

e amelynek befolydsolé részesedéssel rendetkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje
vagy ezek kizeli hozzatartozdja nem a Pénztér alkalmazottja, vagy a Pénzar vezetd
tisztségviselje, vagy ezek kbzeli hozzatartozdja,

e amely ellen ¢cs8d- vagy felszdmolasi eljaras nincs folyamatban, illetve ameliyel szemben

T

az Uzletmenet-kihelyezést megeldz4 2 évben csédeljarast nem folytattak le.

A kivalasztas soran elényben kell részesiteni azt a Vagyonkezelét:
¢ amelynek vagyonkezelési dijszerkezete, illetve a dijazas mértéke elény&sebb a Pénztarra
nézve,
s amely jobb piaci referencidkkal rendelkezik,
¢ amely egyéb piaci elnydkhoz juttathatja a Pénztar tagsagi korét,
e amelynek adatszolgaltatdsi rendszere a Pénztar részére a legmegfelelSbbnek tlinik.

A Vagyonkezel6t a fenti szempontok figyelembe vételével kizérdlag a Pénztar Igazgatdtanacsa
jelolheti ki.

A Vagyonkezelbvel kotott szerzédést kizarélag a Pénztar Igazgatotanacsanak irasbeli
hatdrozatat kovetBen, az abban meghatdrozott feltételekkel lehet felmondani. Jelen
Befektetési Politika elfogadasidval egyidejlileg megkotott és jelenleg hatdlyos vagyonkezelési
szerz8dések mindaddig érvényben maradnak, ameddig azok felmondasardl az Igazgatdtanacs
irasbeli hatdrozataval nem dont.

A Vagyonkezel6hoz kihelyezett vagyon kivondsat az IT Elndke azonnali hatdllyal elrendelheti,
amennyiben olyan informacio vagy tény jut a tudomasara, amely alapjan feltételezhetd, hogy a
pénztartagok megtakaritasainak biztonsdga veszélybe kerlilhet és a felfliggesztés kovetden
kételes kezdeményezni az Igazgatdtanacs és az Ellendrz Bizottsag Osszehivasat.

8.1.1. Feladatmegosztis a befektetési tevékenységben a Pénztar és a Vagyonkezeld kdzott

8.1.1.1. A Pénztar feladata

A Pénztér és a vagyonkezel§ kozotti feladatmegosztast a vagyonkezelSi megbizasi szerzédésben
kell szabdlyozni az aldbbiakkal dsszhangban:
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a Pénzidr befektetés céliabol atadni kivant eszkézeit eljuttatia a Vagyonkezeld
rendelkezése alatt allé pénz, illetve értékpapirszamlara, errdl az atadast megelézéen
irasbeli értesitést kiild,

* a Pénztar egyittmlikddik a Vagyonkezel6vel annak érdekében, hogy a Vagyonkezels
tevékenységét a torvényi elGirdsoknak, a Vagyonkezelési irdnyleveknek, a Pénztar
pénziigyi tervének és egyéb szabdlyzatainak megfeieléen minél eredményesebben
végezhesse,

s a2 Befektetési Politika moédositdasa esetén a modositd intézkedések kialakitasat
megel6zéen a vagyonkezel6 szakmai véleményének kikérése, a vagyonkezelési
iranyelvek vaitozasardl a vagyonkezeld{k) tajékoztatasa,

s egyiittm{ikbdés a vagyonkezelfvel annak érdekében, hogy a vagyonkezel$
tevékenységét a toérvényi elGirasoknak, a vagyonkezelési iranyelveknek, a pénztar
pénziigyi tervének és egyéb szabdlyzatainak megfelel6en minél eredményesebben
végezhesse,

e a Pénztar folyamatosan figyelemmel kiséri a Vagyonkezel6(k) &ltal bonyolitott
befektetési lizletmenetet, ennek érdekében a létrejévé tranzakcidkrél a
Vagyonkezel6{k)tdl irdsban folyamatosan tajékoztatast kér. Havonta kér jelentést a
befektetett dllomany alakuldsardl, ho végi dllomanyardl, a realizalt hozam mértékérdl,
a portfolidé nettd eszkbzértékérbl és az elért hozamrol. A Pénztdr negyedévente irasban,
esetenként szdébeli prezentdciéval is beszamoltatja a Vagyonkezel6t a tdkepiac
fejleményeirdi és az alkalmazott stratégia eredményeirdl,

e 3 Pénztdr amennyiben az ellenfrzés soran a VagyonkezelS részérél a vagyonkezel6i
szerz8dés, a vagyonkezelési irdnyelvek, a vonatkozd jogszabalyok megsértését veszi
észre, felszolitja a VagyonkezelSt a kihdgas megsziintetésére, llletve jogosult a szerzGdés
rendkivili felbontadsanak kezdeményezésével korrekcids épéseket megtételére,

e amennyiben a pénztari vagyonkezeld(k) a jogszabalyi feltételeknek nem felel{nek) meg,
a Pénztar koteles az lzletmenet-kihelyezésre vonatkozd szerzddést azonnali hatallyal
felmondani, és a Feliigyeletet a felmonddstol szamitott 15 (tizendt) naptari napon bell
értesiteni;

e a Pénztédr amennyiben a vagyonkezel§i dij szamitasaval kapcsolatosan nem emel
kifogast a dijat megfizeti a Vagyonkezel§ részére az altala megjeldlt szamlara torténd
atutalassal. Kiilon rendelkezés hianyaban kifejezetten megtiltja, hogy a Vagyonkezel&
barmilyen Pénztarral szemben fennallé kovetelése kielégitése irant az dtadott vagyon
megterhelésével intézkedjen.

8.1.1.2. A Vagyonkezeld feladatai és feleldssége

A vonatkozo szabalyok alapjan a Vagyonkezel6 meghatdrozza a Pénztar befektetéseinek
Osszetételét, lejaratat és nagysagrendjét, valamint portfolié osztilyok szerinti megosztasat,
szervezi és lebonyolitja a Pénztar befektetési ligyleteit, azaz a Pénztar javara, illetve terhére
értékpapirokat vesz és elad. A Vagyonkezeld vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztari
eszkézok mads Ugyfeleitd! és sajat vagyonatodl elkildnitett, a beszamolasi kételezettségét
alatamasztd nyilvantartasat.

A Vagyonkezel6 a Pénztar kilon felhivasa nélkal is folyamatosan tajékoztatja a Pénztarat a
portfolidjat érintlen létrejovd tranzakcidkrdl, eleget tesz havi és negyedéves beszamolasi
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kotelezettségének. Jelentéseiben szerepeltetett nettdé eszkdzérték és hozamadatok
kiszamitasat a vonatkozé jogszabalyok rendeikezései szerint végzi.

A Vagyonkezel6 a rendelkezésére 3ll6 tékepiaci progndzisok, elemzések alapjan egylittm{ikodik
a Pénztarral a Befektetési Politika aktualizalasaban, évente értékeli a Befektetési Politika
végrehajtasanak eredményeit és javaslatot tehet a Befektetési Politika mddositasara.

A Vagyonkezel§ a nala, a tékepiacon, vagy a portfolioban bekGvetkezd rendkiviili eseményekrdl
haladéktalanul tajékoztatja a Pénztarat, kdrosodastdl vald megdvasa érdekében intézkedési
javaslatot tesz, amennyiben sziikséges, javasolja a Befektetési Politika rendkiviili mddositasat.
Rendkiviili esetben sajat legjobb szakmai beildtdsa szerint mindent elkévet a Pénztar
karosodastdl vald megdvasa, karenyhitése érdekében.

A Vagyonkezeld a napi lgyletekrdl teljes kérlen tajékoztatja a letétkezel6t. A letétkezels
kezelésében lévé pénztari eszkézéket folyamatosan a letétkezel6nél vezetett befektetési,
illetve értékpapirszamlan kell tartani.

A Vagyonkezel§ a Ptk. dltalanos szabalyi szerint felel a Pénztar ltal dtadott vagyon értékének
meglrzéséért. A Vagyonkezel§ kartéritési felelGsséggel tartozik az atadott vagyonban
bekdvetkezett olyan vagyonvesztésért, amely sajat hibajabol, vagy mulasztasabdl ered, illetve
amely a vagyonkezel8i megbhizadsi szerzGdés, a vonatkozd jogszabdlyok, a Vagyonkezelére
vonatkozé és dltala kézhez vett vagyonkezelési irdnyelvek, vagy a Pénztar egyéb, a

z oy

Vagyonkezel6 altal ismert szabélyzatanak Vagyonkezeld altali megsértésébdl ered.

A Vagyonkezel§ a vagyonkezelési szerz6désben meghatérozott gyakorisaggal dijszamitast végez
és ennek alapjan a vagyonkezelSi dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadédsa esetén
kiegyenlitésérdl a Pénztar intézkedik. A Vagyonkezels dijazésat csokkenti a Vagyonkezeid altal
a Vagyonkezel6 sajat befektetési alapjaiba torténd befektetés, melynek részleteit a
Vagyonkezelési szerz6dés tartalmazza.

7.2. A Letétkezeld kivdlasztasa
A Pénztar és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztast a letétkezel 51 megbizasi szerz6déshen kell
szabdlyozni.

A letétkezelési szerz6déseket €s azok modositasait a Pénztar Alapszabalya szerint képviseletre
jogosult személyek irhatjak ala.

Jelen Befektetési Politika elfogadasaval egyidejlileg megkotitt és jelenleg hatdlyos letétkezelési
szerz6dés mindaddig érvényben marad, ameddig annak felmondasardl az lgazgatétanacs
irdsbeli hatarozataval nem dont.

A Pénztar egyidejlleg csak egy Letétkezelbvel dllhat szerz6déses jogviszonyban a letétkezelés
tekintetében.

Uj Letétkezels kivalasztasara kizardlag akkor keriilhet sor:

* ha a korabbi tetétkezeld felmondta a letétkezelési szerzGdést,

* amennyiben az (j LetétkezelGvel kdtendd szerz6dés megkotése és annak tartalma nem
ellentétes valamely jogszabaly rendelkezésével, illetSleg a Pénztar altal kordbban
megkodtott — a polgari jog hatdlya ala tartozd — szerz8déssel, megallapodassal,

e ha a Pénztdr igazgatdtandcsa dgy hatdrozott, hogy felmondja a hatalyban lévé
letétkezelési szerzédést.

Befektetési Politika 13



Patika Egészségpénztar

A Pénztar LetétkezelGje csak az a gazdalkodo szervezet lehet:

amely rendelkezik a Felligyelet dltal kiadott érvénes tevékenységi engedéilyel,

amely nem a Pénztér Vagyonkezeldje,

amely nem a Pénztar szolgaltatasi feladatait ellatd gazdalkodo szervezet,

amely ellen a megeléz§ 2 évben csfdeljarast nem folyattak le,

amelynek alkalmazottja vagy tisztségviselGje a Pénztarnak nem alkalmazottja vagy
tisztségviselGje,

amely 10%-ot meghaladd mértékben kozvetve, vagy kdzvetleniil nem tulajdona a
Vagyonkezelének.

A pénztdr nem bizhatja meg pénztari letétkezeléssel azt a szervezetet,

a) amely a pénztar pénzeszkdzeinek befektetését vagy befektetett eszkozeinek
adasvételét végzi,

b) amelyhez a pénztdr befektetési lizletmenetét részben vagy egészben kihelyez,

c} amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve amely ellen a
targyévet megel6z6 két évben csédeljarast folytattak le,

d) amely Hpt.-ben meghatdrozottak szerint befolyasold részesedéssel rendelkezik a
pénztar vagyonkezelSjében,

e) amelynek 10%-ot meghaladd mértékben tulajdonosa olyan természetes vagy jogi
személy, aki a pénztar vagyonkezel6jében 10%-ot meghaladdé mértéki tulajdonnal
rendelkezik,

f) amelyhez a pénztér nyilvantartdsainak vezetését kihelyezte.

A kivalasztds soran elényben kell részesiteni azt a Letétkezelst:

amely egyben a Pénztar pénzforgalmi bankszamlajat vezeti,

amely nagyobb sajat t6kével rendelkezik,

amelynek letétkezelési dijszerkezete, illetve a dijazas mértéke elényGsebb a Pénztarra
nézve,

amely jobb piaci referencidkkal rendelkezik,

amely egyéb piaci el6nydkhoz juttathatja a Pénztar tagsagi korét,

amelynek adatszolgaltatdsi rendszere a Pénztér részére a legmegfelelGbbnek tiinik.

Uj Letétkezeldt — a fenti szempontok figyelembe vételével — kizardlag a Pénztar Igazgatétanacsa
jelolheti ki. A LetétkezelGvel kitott szerz&dést kizardlag a Pénztar Igazgatotanacsanak irdsbeli
hatéarozatat kdévetden, az abban meghatérozott feltételekkel lehet felmondani.

A Letétkezel6 birtokdban lévo értékpapirok KELER Rt-n keresztiil térténd zarolasat az IT ElnGke
azonnali hatdllyal elrendelheti, amennyiben olyan informdcio vagy tény jut a tudomadsara,
amely alapjan feltételezhetd, hogy a pénztartagok megtakaritdsainak biztonsdga veszélybe
kerllhet. Ebben az esetben az IT Elndke a letétkezelés felfliggesztését kovetdn koteles
kezdeményezni az Igazgatdtanacs és az Ellendrzé Bizottsdg Osszehivasat.
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8.2.1.

Feladatmegosztas a befektetési tevékenységben a Pénztar és a Letétkezeld kézott

8.2.1.1. A Pénztar feladata és felelGssége:

a Pénztdr koteles értékpapir portfolidjanak kezelése, taroldsa céijabol ~ tobb
vagyonkezel6 esetén a Letétkezel6nél Vagyonkezelénként elkilGnitett -
értékpapirszamlat nyitni,

rendkiviili korlilmények esetén kezdeményezheti az értékpapirszamla mellett a
befektetési és az értékpapir letéti szamla zarolasat,

az érvényes vagyonkezelésin iranyelvet eljuttatni a Letétkezel6héz és felhataimazast
adni arra, hogy a LetétkezelS megtagadja a Vagyonkezel6(k) altai kezdeményezett olyan
tranzakciok végrehajtasat, amely a vonatkozé vagyonkezelési irdnyelveket, a hatdlyos
jogszabdlyokat, vagy a Pénztér érdekeit egyéb médon {pl. a piaci artél Iényegesen eltéré
arfolyamon kotoétt lgyletek) sértik, és az ilyen tranzakcick megtagaddsarol
haladéktalanul értesitést kérni,

a vonatkoz0 jogszabalyck szerinti, havi gyakorisaggal a vagyonkezelésbe atadott vagyon
nettd eszkézérték kimutatasat megkérni a Letétkezel6tdi,

ismétlédd és indokolt tranzakcié megtagadas, vagy — a Vagyonkezelénél bekdvetkezd
rendkiviili eseményekre, sulyos kériilményekre, a Letétkezel6nél az értékpapirszamla
zarolasdt kezdeményezni és intézkedést foganatositani a Vagyonkezel§ rendelkezési
joganak azonnali visszavonasarol,

amennyiben a letétkezel8i kimutatds és a Pénztar nyilvdntartasai kozott eltérés
mutatkozik, az eltérés okanak felderitése céljabol a LetétkezelSt értesiteni az eltérés
tartalmardél,

a letétkezel8i dijat a benyuijtott és ellendrzott, jovahagyott letétkezelési szamla alapjan
hataridében megfizeti a Letétkezel6 részére.

8.2.1.2. A Letétkezeld feladata és felelGssége:

kiteles a Pénztdr megbizdsa alapjan szamara Vagyonkezelénként elkUlonitett
értékpapirszamlat vezetni, mely felett rendelkezéseket fogad el a Pénztar rendelkezésre
felhatalmazott Vagyonkezel6(i)tdl,

elatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teendbket,

kbteles az értékpapirokat a taroldsi hely meghatarozasara, az azonositasara és az
elszdmoldsra mindenkor alkalmas adattartalommal nyilvantartani, teljesiteni az
értékpapir-tranzakciok bizonylatai, valamint a Pénztar rendelkezései alapjan az
értékpapirszamla terheléseit és a jovairasokat;

beszedi a Pénztér értékpapirszamiajan és értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott
értékpapirok utdn jard hozadékot és egyéb jaranddsagot,

elvégzi a befektetett pénztari eszkoz6k piaci értékének meghatdrozasat a mindenkori
érvényes jogszabalyi elGirasoknak megfelelé médon és a letétkezelési szerz6désben
foglalt hatariddre,

ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elSirdsok betartdsat,
elienjegyzi a Pénztar ingatlanokra vonatkoz6 adasvételi szerz6déseit,
ellenjegyzi az ingatlanértékeld meghizdsahoz sziikséges szerzédést,
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» tajékoztatja a Pénztart a letétkezelés soran szerzett tapasztalatokrdl, a vagyonkezelés
hatékonysaganak javitasat célzo eszrevételeirdl;

e elszamolja és nyilvantartja az értékpapir lgyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a
befektetési szamlan tértént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-allomany
valtozdsaval és a pénztar rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara torténd utalast,

* a Pénztdr felhatalmazasa alapjan ellatja a Pénztar tuiajdonosi képviseletét a birtokdban
lévd értékpapirok vonatkozasaban,

o

* amennyiben a befektetési el8irasck jogszabalyi megsértését észleli, azt legkésébb a
kovetkezé munkanapon kételes a Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni és a
Vagyonkezel6t értesiteni.

s a letétkezell a jogszabalyba (itk6z6 megbizdsokat koteles visszautasitani. A befektetési
limitek figyelését és az értékelést a kdtésnapi elszamolas alapjan végzi,

» vagyonkezelGnként befektetési szamlat (szamlakat) vezet a pénztar javara, ideértve a
pénztar sajat befektetési tevékenységét is, amely(ek), ha a pénztar pénzforgalmi
szamldjat vezetd hitelintézet és a letétkezel§ egy szervezet, a pénzforgalmi szdmla
alszamlai is lehetnek,

» vagyonkezelénként értékpapirszamlat {értékpapirszamlakat) és értékpapir letéti
szamlat (szamldkat) vezet a pénztar javara ugy, hogy valaszthato portfolids rendszer
miikodtetése esetén az értékpapirszamldkon és a letéti szamlakon 1évé értékpapir-
allomany portfélionkénti részletezésben megallapithato legyen.

8.2.2. Feladatmegosztas a befektetési tevékenységhen a Vagyonkezeld és a Letétkezel
k6zott

A Vagyonkezeld és a Letétkezel$ a Pénztar érdekeit figyelembe véve eljardsi rendet dolgoznak

ki az egyiittm(kodésre, melynek elkészitését a Pénztir koordinalja. Az eljarasi rendben az aldbbi

feladatok elvégzésének mddjat, feleldseit és a hozzajuk kapcsolodd hataridéket szabalyozni

kell:

s értékpapir tranzakcidk lebonyolitdsa és az ezekhez kapcsolodd értesitések kildése
(kiilonds tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridékre és
felel6sségekre)

e egyidoben elkészitendl jelentések egyeztetése (allomany és nettd eszkdzérték
szamitdsa egyeztetése,

s aletétkezelSi ellenérzés és beavatkozas rendje.

7.3 Az ingatianértékels kivalasztdsa

A Pénztar és az Ingatlanértékeld kozotti feladatmegosztast az ingatlanértékelésrél sz6lo
megbizasi szerz6désben szabdlyozza. A Pénztdr az ingatlanértékeld megbizasat kovetd
huszonegy (21) napon belil kiteles a Felligyeletnek jovahagyas végett bejelenti az értékeld
személyét, és csatolja az ingatlanértékeld hatdsagi bizonyitvanyat.

Az ingatlanértékelésre vonatkozo szerz6déseket és azok modositasait a Pénztar Alapszabalya
szerint képviseletre jogosult személyek irhatjak ala.

Jelen Befektetési Politika elfogadasaval egyidejlileg megkdtott és jelenleg hatélyos
ingatlanértékelési szerz6dés mindaddig érvényben marad, ameddig annak felmondésardl az
Igazgatdtandcs irasbeli hatdarozataval nem dont, vagy az a jogszabdly erejénél fogva barmely
okbdl meg nem sz{inik.
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Az Ingatlanértékels személynek, illetve tarsasdgnak fliggetlennek kell lennie a Pénztar
szervezetétdl és nem lehet érdekelt a Pénztar befektetéseiben. A Pénztar egyidejiileg csak egy
ingatianértékelGvel dllhat szerzGdéses jogviszonyban.

Ui Ingatlanértékeld kivalasztasara kizarélag akkor keriilhet sor:

¢ ha a korabbi Ingatianértékelé felmondta a megbizasi szerzédést,

e amennyiben az {j IngatlanértékelGvel kitendd szerzGdés megkotése és annak tartalma
nem ellentétes valamely jogszabdly rendelkezésével, illet6leg a Pénztar altal korabban
megkotott — a polgdri jog hatélya ala tartozo — szerz6déssel, megallapodassal,

e ha a Pénztar lgazgatdtanacsa (gy hatdrozott, hogy felmondja a hatalyban {évd
ingatlanértékeldi szerz6dést

¢ ha a tdrvényben meghatarozott hatdrozott id6 (5 év) eltelt.

A Pénztar IngatlanértékelBje csak olyan személy lehet, aki:

e Biintetlen elGéletli, nem all agrar-, m(iszaki, gazdasagi vagy jogi egyetemi, illetve
féiskolai  végzettséghez koétott munkakérnek megfelelé (a  tovabbiakban:
ingatlanértékeld tevékenység gyakorlasat kizaro) foglalkozastél eltittds hatdlya alatt,

+ Akivel szemben nem &ll fenn az Opt. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban
meghatdrozott kizaré ok.

e a Pénztarndl ingatlanértékeld megbizatdsanak lejartat kdvetd két (2) év elteltével az
ingatianértékeldi feladatokat ismételten ellathatja,

o rendelkezik ingatlan értékbecslésére feljogositd végzettséggel,

o rendelkezik legaldbb két (2} év, ingatlanértékelési teriileten szerzett szakmai
gyakorlattal.

Térsasag akkor bizhaté meg az Ingatlanértékeli feladatok ellatasaval, ha legalabb a jelen
pontban meghatdrozott feltételeknek megfelelé személyt munkaviszonyban vagy tagsagi
viszonyban alkalmaz.

Nem lehet a pénztér ingatlanértékelfije az a személy vagy tarsasag, aki, vagy amely a pénztar
ingatlanfejlesztdjével, ingatlankezelGjével, ingatlaniizemeltetdjével, szerz6déses kapcsolatban
all.

A Pénztar nem bizhatja meg ingatlanfejlesztéssel, ingatlaniizemeltetéssel, ingatlankezeléssel
azt a gazdasagi tarsasagot:

a} amelynek befolydsol6 részesedéssel rendelkezé tuiajdonosa, vezetd tisztségviselGje
vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdésének a) pontja szerinti kozeli hozzatartozoja a pénztar
alkalmazottja, megbizottja vagy a pénztdr vezetd tisztségviselGje vagy ezek Opt. 2. § (4}
bekezdésének a) pontja szerinti kozeli hozzatartozéja;

b) amely ellen csdd- vagy felszdmolasi eljards van folyamatban, amellyel szemben az
Gzletmenet-kihelyezést megel&z6 2 évben csideljarast folytattak le, vagy amely
végelszamolasi eljaras alatt all;

¢) amelynek befolydsold részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviselGje
vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdésének a) pontja szerinti kozeli hozzatartozéja a pénztar
ingatlanértékelSje, mUszaki ellenfre annak alkalmazottja vagy az ingatlanértékeld
vezet6 tisztségviseldje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdésének a) pontja szerinti kézeli
hozzatartozdja.
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A kivdlasztds sordn elényben kell részesiteni azt az Ingatlanértékelét:

Az

amelynek a dijazas mértéke elénydsebb a Pénztarra nézve,
amely jobb piaci referencidkkal rendelkezik,
amely egyéb piaci elénybkhoz juttathatja a Pénztar tagsagi korét.

Ingatlanértékelét a fenti szempontok figyelembe vételével kizdrdlag a Pénztér

Igazgatétanacsa jelolheti ki.

8.3.1 Feladatmegosztas a Pénztdr és az Ingatlanértékeld kozott

8.3.1.1A Pénztar feladata és felel@ssége:

Amennyiben a Pénztar portfélidja Ingatlan vagyont tartalmaz, agy koteles a jelen

et

Befektetési Politika és a jogszabalyi eldirasoknak megfelel6 ingatlanértékel&t megbizni,

egyuttmiikodés az Ingatlanértékelével annak érdekében, hogy a tevékenységét a
térvényi eldirasoknak, iranyelveknek, a pénztar pénziigyi tervének és egyéb
szabdlyzatainak megfelelGen minél eredményesebben végezhesse,

a Pénztar az ingatlanértékeld dltal adott szakvéleményben foglaltakat, a javaslatokat
megtargyalja és az éves beszamoldval egyltt a kiiidott kdzgy(ilés elé terjeszti

a Pénztar évente irdsban, esetenként szébeli prezentacidval is beszamoltatja az
Ingatianértékel6t az ingatlanpiac fejleményeirdl és az hasznositds soran alkalmazott
stratégia eredményeirdl, az elért hozamrdl

at_

az Ingatlan hasznositdsdnak modositasat megel6z6en az Ingatlanériékelé szakmai
véleményének kikérése, azzal 6sszhangban 1évé stratégiai modositas

az Ingatlanértékel6 dijét a benyujtott és ellengrzott, jévdahagyott szamla alapjdn
hatadrid6ben megfizeti az Ingatlanértékels részére.

8.3.1.2 Az Ingatlanértékels feladata és feleldssége

elldtja az ingatianértékeléshez kapcsolddd jogszabdlyban és jelen Befektetési
Politikaban irt feladatokat és kotelezettségeket,

szakvéleményt készit az Ingatlan értékére, hasznositdsara vonatkozéan a jogszabélyban
és jelen Befektetési Politikaban irtaknak megfelelGen,

szakvéleményt készit, amelyben mindazon jellemz6k, adatok, dokumentumok
esetében, amelyek a legutdbbi szakvéleményben foglaltakhoz képest valtozatlanok,
egyértelmlien és azonosithatd mddon hivatkozik a legutdbbi ingatlanértékelés
megallapitdsaira és a megallapitasok alatdmasztasara,

az éves beszamold elfogaddsat megeldz6en szakvéleményt készit, amelyben beszamol
a Pénztar kildott kozgyliléesének a Pénztar tulajdonaban aild, valamint év kdzben
vasarolt, illetve eladott ingatianokrél, azok értékérdl, hasznositasardl, valamint az
ingattanbefektetéseken elért hozam alakuldsarol,

tanacskozasi joggal részt vesz a Pénztar éves kiildott kozgy(ilésén.

A VAGYONKEZELO TEVEKENYSEGENEK ERTEKELESE

Az lgazgatdtanacs évente egyszer attekinti szerzédéses viszonyban allé  szolgaltatoi
tevékenységének eredményességét és dént a szerzédések fenntartasardl, vagy Gj palyazat
kiirdsarol. Az értékelésnél az aldbbi szempontok szerint vizsgalja a szolgaltatok teljesitményét.
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¢ aszerz6désben rogzitett jelentést és értesitési kbtelezettségeinek teliesitése, az atadott
jelentések pontossaga, részletezettsége és a hataridok betartasa,

o egylittmiikddési készsége a tobbi szolgaltatoval,

* aPénztdrrészérél az adott szolgaltatoval kapcsolatot tarték szubjektiv véleménye,

* az adott szolgaltatd dijszabdsa és a piac aktualis helyzete.

Fentieken tiimenden a Vagyonkezeld értékelésének szempontjai:
* az adott Vagyonkezel6 altal kezelt portfolié hozama és a hozza rendelt referencia index
viszonya, az esetleges eltérések oka,
* az adott Vagyonkezel§ altal tett szakmai javaslatok (pl: Befektetési Politika
kialakitasahoz rendes és rendkiviili médositasahoz tett javaslatai) helytallosaga,
e a hefektetési limitek betartdsa

9. REFERENCIA INDEXEK

9.1, A fedezeti alap referencia indexének meghatarozdsa

A Vagyonkezel8 a vagyonkezelési iranyelvekkel 6sszhangban osszeallitott Referencia Index
negyedéves hozamanak meghaladasara térekszik:
s 90%-0s mértékben az RMAX Index targyidfszaki véltozdsa {az RMAX Index
targyiddszakban publikait utolsd értékének és az el6z6 idbszakban publikalt utolséd
értékének kiildnbsége az el6z6 idGszakban publikalt utolsé értékhez viszonyitva.)

s 10%-o0s mértékben MAX Composite Index targyidGszaki valtozasa (a Max Composite
index a MAX index, és az RMAX indexek piaci sulyok alapjan kialakitott atlaga, A MAX
Composit index tartalmazza az elsGdleges forgalmazéi rendszerben szerepld
allamkétvényeket és Diszkont Kincstarjegyeket, igy az dllampapir-piac egészét jelemzé
mutatd).

A Referencia Index hozamat havi atsllyozassal kell szamitani. (A referenciahozam szamitasanal
a Portfoliot érinté pénzmozgasokat nem kell figyelembe venni.)

A Referencia Index idészakos (éves, negyedéves), hozama (REF):
REF =TT (1+ref,)-1

i=I

ahol ref; a Referencia Index i. havi hozama:

_ 90%RMAX 2+ 10%MAX Composite i
Y7 90%RMAX;_, + 10%MAX Compostie i — 1

ahol:

RMAX; az RMAX index (zdro)értéke azi. hénap végén{i=1,2 .. m);

MAX Composite az MAX Composite index (zaro)értéke az i. honap végén (i = 1, 2 ...
m);RMAX;.1 az RMAX index (zard)értéke az i. hénapot megeldzs honap
végeén (illetve a portfdliokezelés kezdetekor, ha ez utdbbi késébbi) (i=1, 2 ... m);

MAX Compostie in  index (zard)értéke az i. hdnapot megel6z6 hénap végén (illetve a
portfaliokezelés kezdetekor, ha ez utdbbi késébbi) (i=1, 2 ... m);

m a portféliokezeléssel érintett honapok szdma az adott naptéri évben.
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Az idGszaki teljesitményt (ref) legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szdmolni és az éves hozam
szamitasakor nem szabad kerekiteni. A kiszamitott negyedéves, éves (REF) referenciahozamot
két tizedes jegyre kell kerekiteni.

A vagyonkezeld barmely esetben, a befektetési iranyelvek befektetési szamla egyenlegére
vonatkozo korlatozas maximalis mértékéig tarthat a pénztar portfolidjaban befektetésre szant
pénzeszkizoket, de kizardlag atmeneti jellegge! likviditasi célbdl, legfeljebb 5 {6t) munkanap
erejéig.

10.2. Miikodési tartalék referencia indexe RMAX

A mikodési tartalék nem keriil befektetésre, az a Pénztar f6szamlajan elkiilénitetten kerdl
nyilvantartasra.

10.3. Likviditasi tartalék referencia indexe RMAX

A likviditasi tartalék nem keril befektetésre, az a Pénztar fGszamlajan elkiitnitetten keriil
nyilvantartasra.

10. A BEFEKTETESI POLITIKABAN MEGHATAROZOTT ESZKOZARANYOKTOL VALO ELTERESEK SZABALYAI

11.1 A Befektetési Politika valtozasa altal okozott eltérés

Amennyiben a Befektetési Politika véltozdsa miatt a Vagyonkezeldre vonatkozo vagyonkezelési
irdnyelvek oly mértékben mdédosuinak, hogy ennek a Pénztar értékpapir-portfolidjanak aktualis
dsszetétel nem felel meg, akkor errdl a Vagyonkezel6 a madositott iranyeivek kézhezvételét
kovetd 5 (6t) munkanapon beldl tajékoztatja a Pénztdrat és a sziikséges portfolic atalakitas
mértékétsl fliggben javaslatot tesz az atalakitas idfitartamara. Ennek elfogadasardl,
modositasardl a Pénztar értesiti a Vagyonkezel6t.

11.2 A kezelésbe adott vagyon dsszegének hirtelen valtozadsa altal okozott eltérés

Amennyiben a kezelésbe adott vagyon mértékének valtozasa miatt (vagyonatadas,
vagyonkivonas) a portfolié Gsszetétele olyan mértékben megvaltozna, amely mar sérti a jelen
vagyonkezelési iranyelvekben meghatarozott korlatozasokat, akkor a Vagyonkezelé 15 (tizenét)
napon belll kételes a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében a szlkséges
adasvételi Ugyletek megkotésével intézkedni.

11.3 Ugyletkotés altal okozott eltérés

Amennyiben a Vagyonkezel6 altal kitott valamely tigylet eredményeként a portfolié dsszetétel
olyan mértékben megvaltozna, amely miér sérti a jelen irdnyelvekben meghatarozott
korlatozasokat, de nem sérti a vonatkozd jogszabalyokban foglalt korlatozasokat, akkor a
Pénztar LetétkezelGje az érintett tranzakcidt a VagyonkezelS utasitdsa alapjan végrehaijtja,
amennyiben az egyéb médon nem sérti stlyosan az egészségpénztar érdekeit {pl: a piacitdl
jelentfsen eitérd kodtési arfolyam miatt).

A Letétkezel§ a korlatozasok megsértésére felhivja a Pénztar és a Vagyonkezel§ figyelmét. A
Vagyonkezel6 koteles a koridtozasok megsértésének megsziintetése érdekben 15 (tizenot)
naptari napon bellil intézkedni, vagy az irdnyelvek modositasat kezdeményezni.
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Amennyiben a Vagyonkezel§ az irdnyelvek médositasat kezdeményezi, akkor a koriatozasok
megsértésének megsziintetése érdekében a pénztar irasbeli valaszanak megérkezéséig nem
koteles intézkedni.

Abban az esetben, ha a Vagyonkezel§ altal kotott valamely ligylet eredményeként a portfolié
Osszetétel olyan mértékben megvaltozna, amely mar sérti a vonatkozo jogszabalyokban foglalt
kortatozasokat is, akkor a Pénztar LetétkezelGje az érintett tranzakcio végrehajtasat
megtagadja, és err6l haladéktalanul értesiti a Pénztérat és a Vagyonkezel6t.

11.4 piaci drfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Amennyiben a piaci arfolyammozgasok miatt a portfolié szerkezete megsérti a jelen
irdnyelvekben foglalt korldtozasokat, akkor errél a Letétkezeld a Pénztar targyhavi zard nettd
eszkOzérték szamitdasa kapcsdn értesiti a Pénztarat és a VagyonkezelSt is. A Vagyonkezeld
koteles a korldtozasok megsértésének megszintetése érdekében 30 (harminc) napon beliil
intézkedni, vagy az irdnyelvek modositasat kezdeményezni. Amennyiben a Vagyonkezel§ az
irdnyelvek modositasat kezdeményezi, akkor a korlatozasok megsértésének megsziintetése
érdekében a Pénztdr irdsbeli vilaszdnak megérkezésig nem koteles intézkedni.

11. A PENZTAR ONALLO VAGYONKEZELESE

A Pénztar az onalld vagyonkezelésbe tartozd tevékenységét érinté rendelkezéseket a
Kiszervezett befektetési tevékenység mellett végzett, oOndlldé vagyonkezelésének
Vagyonkezelési és vagyonértékelési Szabdlyzatdban szabalyozza, amely az Opt. elveivel, és
killéndsen az Opt. 37.-38.§-aiban foglalt elSirasokkal 6sszhangban ail.

12. ZARO RENDELKEZESEK

Jelen szabalyzat a Patika Egészségpénztar Igazgatétanacsanak 4/2023 (02.29) sz. IT hatarozata
értelmében 2023. marcius 01. napjan lép hatdlyba, a korabbi szabalyzatok jelen szabalyzat
hatalybalépésével hatalyat veszti.

Jelen szabdlyzatban foglaltak betartdsdért és betartatdsaért, a Patika Egészségpénztar
lgazgatotanacsanak eindke és tagjai felelsek. A szabdlyzat szovegében tértént valtoztatasokat
minden esetben a Pénztar igazgatétanacsa elé kell terjeszteni.

A Patika Egészségpénztar lgazgatdtanacsanak elndke és tagjai feleldsek e szabalyzat
rendelkezéseinek aktualizdldsaért, igy a hatalyos jogszabdlyoknak, a Patika Egészségpénztar
Alapszabalyaban foglaltaknak valé megfeleléséért,

Jelen befektetési Politikdhoz fiizott mellékletek a szabalyzat elvidlaszthatatlan részét képezik.
A mindenkor hatalyos Befektetési Politika tartaimi kivonatdt az éppen esedékes Kézgylilésen a
pénztartagsagi korrel meg kell ismertetni.

Budapest, 2023 februar 24

Dt N

Marchhart Dénes
Az lgazgatdtanacs elndke
Patika Egészségpénztar
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1. szamu melléklet

Eszkdzcsoport Min. |Cél Max.
Al.) lekot6tt vagy latra szdld betét 0% 5% 20%
A2.) magyar allampapir, MNB-kétvény vagy olyan értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a Magyar Allam|70% |[85% [100%
készfizet§ kezességet vallal
- ezeken beliil 0-1 év hatralévs futamidejl értékpapirok 50% [60% |100%
- ezeken belQl 1-3 év hatralévé futamideji értékpapirok 0% 15% (50%
e,:ze‘ken Pelu 3-7 évnél hosszabb hatralévé futamidejli 0% 10% | 20%
értékpapirok
A3.) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet
o e . e e s 0% 0% 0%
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
A4 Magyarorszag?n ‘be;egyzett hitelintézet 3altal nyilvanosan 0% 0% 0%
forgalomba hozott kétvény
AS5.) magyar?rszagl helyi 6nkormanyzat iltal nyilvdnosan forgalomba 0% 0% 0%
hozott kbtvény
f!\G.)'Magya’rorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 0%
jelzaloglevél
A1 M : bei hazai DENZDIAC] ktveny Housa
) agya-rorszingon ejeg'y‘z?tt azai pénzpiaci vagy kétvény tipusu 0% 0% 15%
befektetési alap! befektetési jegye
Az A-.) eszkdzcsoportokba tartozd eszkézék egylittes aranya 70% |90% |100%
B1l.) kiilféldi allampapir vagy olyan értékpapir, amelyben foglalt 0% 0% 0%
kételezettség teljesitéséért kiilfldi aHam készfizetd kezességet vallal | ’ 0
B2.) kiiféldén bejegyzett gazdilkodd szervezet — a hitelintézet 0% 0% 0%
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
B3.) kulf_f:ldf)n bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba 0% 0% 0%
hozott kbtvény
Bil.) 'kUlfOMI onkormdanyzat 3ltal nyilvdnosan forgalomba hozott 0% 0% 0%
kotvény
!35.)' kulfofdon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dital kibocsdtott 0% 0% 0%
jelzaloglevél
B6.) Magyarorszagon bejegyzett nemzetkozi pénzpiaci vagy kotvény 0% 0% 0%
s - e 3 1 L]
tipusu befektetési alap? befektetési jegye
A B-.) eszkodzcsoportokba tartozo eszkozok egyiittes ardanya 0% 0% 0%
Az l}G.) és I?:S.) eszkOzcsoportokba tartozé eszkdzok (jelzdloglevelek) 0% 0% 0%
egylttes aranya
C1.) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra 0% 0% 0%
bevezetett Magyarorszagon nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
C2.) Magyarorszagen kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belilli, barmely t&zsdére vagy elismertj0% 0% 0%
értékpapirpiacra torténé bevezetésre és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6zd
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30 napon belll folyamatosan legaiabb két befektetési szolgaltato
nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kizzé (OTC)

C3.) Magyarorszagon bejegyzett hazai vegyes vagy részvény tipusu

0, g, 0,
befektetési alap? befektetési jegye 0% 0% 0%

D1.} tézsdére vagy maés elismert értékpapirpiacra bevezetett,

et da s ; .y . 0% 0% 0%
kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény ) ° i

D2.} kiilféldoén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kitelezettséget vallalt az altala adott értékpapir
fél éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésre és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a véteit megelézé 30 napon
beliif folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatéd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kbzzé {OTC)

0% 0% 0%

D3.) Magyarorszagon bejegyzett nemzetkdzi vegyes vagy részvény

9, 0, 0,
tipusu befektetési alap! befektetési jegye 0% 0% 0%

D4.) kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0% 0% 0%

A C-.} és D-.) eszkdzcsoportokba tartozo6 eszkdzok egyiittes aranya [ 0% 0% 0%

Az A3), BZ.!, AS.),’B4.) C2.) és D2.) eszkdzcsoportokba tartozé 0% 0% 0%
eszkdzok egylttes aranya

E.) Magyarorszagon bejegyzett abszolit tipusu befektetési alap?!

0, 0, o,
befektetési jegye 0% 5% 5%

Az A7.},B6.), C3.}, D3.), D4.) és £.) eszkézcsoportokba tartozé eszkozok

0, 0,
{befektetési jegyek) egyiittes aranya 0% 5% 20%

Egy befektetési alap befektetési jegyeinek ardnya 0% 0% 10%

gfgn:aefektetem alapkezeld altal kezeit alapok befektetési jegyeinek 0% 0% 10%

F1.} Kizarélag fedezeti vagy arbitrazs célbol kitott tézsdei hataridés és

0, 0, 0,
opcibs igyletek? 0% [0%  [0%

F2.) Kizarolag devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kététt t6zsdén 0% 0% 0%
kivili szérmaztatott Ugyletek

F3.) Allampapir alapt rep6 vagy forditott repd iigyletek 0% |0% |0%

F4.) Swap ligyletek 0% 0% 0%

H) ingatlan 0% 5% 10%

Egy hitelintézeti csoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek
— a pénzforgalmi szamia kivételével —, valamint az ugyanazon
csoporthoz tartozd szervezet altal kibocsatott értékpapir egyittes
aranya

0% 0% 5%

Kilfoldi befektetések aranya 0% 0% 0%

Nem OECD orszaghbeli kibocsaté értékpapirjainak ardnya 0% 0% 0%
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